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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ ดาวโจนสแ์ละแนสแด็กปิดตลาดที่

ระดับสงูสดุเป็นประวัตกิารณ์ เนื่องจากตัวเลข

การจา้งงานภาคเอกชน ADP ต ่ากวา่ทีต่ลาด

คาดสนับสนุนความเชือ่มั่นของตลาดว่าเฟด

จะลดดอกเบีย้นโยบายในเดอืนนี้ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

แทบไม่เปลี่ยนแปลงจากวันก่อนหนา้ เงิน 

ยูโรและเงนิปอนด์อ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร์ ขณะที่ค่าเงินเอเชียเคลื่อนไหว

แตกตา่งกนั 

• USD/THB ลดลง 0.40% มาปิดที่ระดับ 

30.56 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: ดัชนีความ

เชื่อมั่นผูบ้ริโภคของไทย และยอดคา้ปลีก

ของยโูรโซน 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

US ADP Employment Change 

 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การจา้งงานภาคเอกชน ADP ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดสนบัสนุนความเชือ่ม ัน่ของตลาดวา่เฟดจะลดดอกเบีย้

นโยบายในเดอืนนี ้การจา้งงานเพิม่ขึน้เพยีง 102,000 ต าแหน่งในเดอืนมถินุายน เพิม่ขึน้จากระดับต ่าสดุตัง้แตปี่ 

2010 แตย่ังคงต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่140,000 ต าแหน่ง ตอกย ้าความเชือ่มั่นของตลาดทีเ่ห็นวา่เฟดจะลดดอกเบีย้

นโยบายในการประชมุเดือนนี้ ทรมัป์ยงัออกมาเรยีกรอ้งใหเ้ฟดลดดอกเบีย้เช่นกนัเพือ่ตอบโตน้โยบาย

การเงนิทีผ่อ่นคลายของจนีและยุโรป ทรัมป์กลา่วในทวตีเตอรว์า่ “จนีและยโุรปแทรกแซงคา่เงนิและพมิพเ์งนิ

เขา้สูร่ะบบการเงนิของตนเองเพือ่ใหส้ามารถแขง่ขันกับสหรัฐฯ ได”้ สหรฐัฯ ขาดดุลการคา้มากทีสุ่ดในรอบ 5 

เดอืนที ่55.5 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ การน าเขา้จากจนีทีเ่รง่ตัวกอ่นการก าหนดภาษีท าใหส้หรัฐฯ ขาดดลุสงูขึน้  

• คดัโลวก์ลา่ววา่ผูแ้ทนการคา้ของสหรฐัฯ และจนีจะพบปะกนัในสปัดาหห์นา้ นายแลรี ่คัดโลว ์ทีป่รกึษาดา้น

เศรษฐกจิของสหรัฐฯ กล่าววา่ทัง้สองฝ่ายไดพู้ดคยุกันทางโทรศัพทไ์ปแลว้และมกี าหนดทีจ่ะพบปะกันอย่างเร็ว

ที่สุดในสัปดาห์หนา้ ขณะที่กระทรวงพาณิชยข์องสหรฐัฯ ก าหนดภาษีน าเขา้กบัเหล็กของเวยีดนาม

มากกวา่ 400% โดยสหรัฐฯ อา้งวา่สนิคา้บางประเภทจากเกาหลใีตแ้ละไตห้วันถกูสง่ไปยังเวยีดนามเพือ่ผ่าน

ขัน้ตอนการผลติเพยีงเล็กนอ้ยกอ่นทีจ่ะสง่ออกไปยังสหรัฐฯ สหรัฐฯ จงึจะเก็บภาษีน าเขา้สนิคา้ประเภทเหล็กของ

เวยีดนามทีม่กีารน าเขา้ชิน้สว่นของเกาหลใีตแ้ละไตห้วันในอตัรา 456.23%  

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิารของประเทศเศรษฐกจิหลกัส่วนใหญ่ลดลงในเดอืนมถิุนายน ดัชนี 

ISM ของสหรัฐฯ ภาคบรกิารลดลงมาอยูใ่นระดับต ่าสดุตัง้แต่กรกฎาคม 2017 ขณะทีด่ัชนีฯ โดย Markit ของ 

สหราชอาณาจักรลดลงมากและท าใหด้ัชนีฯ ดา้นการผลิตโดยรวมสะทอ้นภาพการหดตัว โดยเฉพาะ

ภาคอตุสาหกรรมและกอ่สรา้ง ดัชนีฯ ของจนีลกลงต า่สดุในรอบ 4 เดอืนเชน่กนั เนื่องจากดัชนีดา้นการจา้งงานและ

ราคาลดลง ท าใหด้ัชนีฯ โดยรวมต า่สดุตัง้แตเ่ดอืนตลุาคม 2018  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.72% และอัตราฯ 

อาย ุ10 ปีลดลง 6 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.04% โดยอัตราฯ ลดลงเล็กนอ้ยจากที ่ธปท. สง่สัญญาณวา่ไมไ่ดปิ้ดกัน้

การลดดอกเบีย้ อย่างไรก็ดี เงนิทุนไหลออกจากตลาดตราสารหนี้สุทธทิี่ 3.94 พันลา้นบาทเมื่อวานนี้ อตัรา

ผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว   1.76% และอัตราฯ อายุ 10 ปีลดลง 2 

bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.95% 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนัได ้

ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์หอ้อ่น

ค่า ในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิอ่อนแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD ลดลง 0.06% มาปิดทีร่ะดับ 1.1278 เงนิยโูรออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์แมว้า่ดัชนีผูจั้ดการ

ฝ่ายจัดซือ้ภาคบรกิารของยูโรโซนจะปรับสูงขึน้ในเดือนมถิุนายน ความเชือ่มั่นต่อเงนิยูโรยังถูกกดดันจาก

ประเด็นการคา้หลังจากทีส่หรัฐฯ ขูจ่ะเก็บภาษีกบัสนิคา้น าเขา้จากยโุรปเพิม่เตมิ ขณะทีดั่ชนีคา่เงนิดอลลารแ์ทบ

ไม่เปลี่ยนแปลงจากวันก่อนหนา้ โดยการจา้งงานภาคเอกชนสหรัฐฯ เดือนมถิุนายนกลับมาฟ้ืนตัว แต่ส่ง

สญัญาณการชะลอตัวของตลาดแรงงานโดยรวม 

• USD/JPY ลดลง 0.06% มาปิดทีร่ะดับ 107.81 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจากปัจจัยบวก

ตอ่การขยายตัวของเศรษฐกจิโลกจากการเจรจาการคา้สหรัฐฯ – จนีเริม่หมดไป สง่ผลใหนั้กลงทนุกลับเขา้ถอื

ครองสนิทรัพยป์ลอดภัย 

• GBP/USD ลดลง 0.15% มาปิดทีร่ะดับ 1.2574 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังจากรายงานชี้

วา่กจิกรรมภาคบรกิารในเดอืนมถิุนายนแทบไมข่ยายตัวจากภาวะเศรษฐกจิในประเทศทีช่ะลอตัวและประเด็น 

Brexit ทีย่ังยดืเยือ้ซ ึง่สง่ผลกระทบตอ่ความเชือ่มั่นของภาคธรุกจิ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.11% มาปิดทีร่ะดับ 6.881 เงนิหยวนออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังจากดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคบรกิารปรับลดลงต า่สดุในรอบ 4 เดอืน 

• Asian currencies เคลือ่นไหวในทศิทางทีแ่ตกตา่ง โดยเงนิรงิกติมาเลเซยีและเงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีแข็ง
คา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ขณะทีเ่งนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ลงมากหลังรัฐบาลปรับลดคาดการณ์การขยายตัวของ

เศรษฐกจิลงสูร่ะดับต า่สดุรอบ 7 ปี โดยเฉพาะจากผลกระทบของนโยบายกดีกนัทางการคา้ตอ่ภาคการสง่ออก 

• USD/THB ลดลง 0.40% มาปิดทีร่ะดับ 30.56 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 3-Jul-19 2-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.630 30.560 30.682 -0.40 31.00

USD/JPY** 107.79 107.81 107.88 -0.06 108

EUR/USD** 1.1288 1.1278 1.1285 -0.06 1.14

GBP/USD 1.2579 1.2574 1.2593 -0.15 1.28

USD/CNY 6.881 6.881 6.873 0.11 6.90

USD/SGD 1.356 1.356 1.356 0.01 1.37

USD/IDR 14,123 14,123 14,139 -0.11 14,325

USD/MYR 4.138 4.137 4.141 -0.10 4.16

USD/PHP 51.20 51.20 51.11 0.17 52.50

USD/KRW 1,169 1,171 1,166 0.45 1,170

USD/NTD 31.12 31.12 31.05 0.25 31.40

AUD/USD 0.704 0.703 0.699 0.50 0.70

USD/CHF 0.986 0.987 0.986 0.05 0.99

JPY/THB 28.42 28.35 28.44 -0.33 28.70

EUR/THB 34.58 34.47 34.62 -0.46 35.34

GBP/THB 38.53 38.43 38.64 -0.55 39.68

CNY/THB 4.45 4.44 4.46 -0.51 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of July 1, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  26/06/2019  27/06/2019  28/06/2019  01/07/2019  02/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 494.8 2,125.6 3,322.7 4,109.0 2,229.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 470.9 2,998.1 1,670.3 1,442.7 624.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 23.9 -872.5 1,652.4 2,666.3 1,604.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,007.6 1,517.1 1,581.2 1,753.4 3,611.5

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,116.7 2,044.1 772.1 1,329.3 981.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -109.1 -527.0 809.1 424.0 2,630.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,156.4 830.8 2,887.4 4,146.8 3,833.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 4,154.0 3,049.9 4,496.3 591.6 277.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,997.6 -2,219.1 -1,608.9 3,555.2 3,555.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -2,047.7 -2,352.0 -3,900.0 1,757.8 1,629.1

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -35.0 -1,266.6 4,752.7 4,887.6 6,161.3

Total Net Trade: Total (Thailand) -2,082.7 -3,618.6 852.7 6,645.5 7,790.4

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 346.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -2,082.7 -3,964.6 852.7 6,645.5 7,790.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 120,019.5 132,470.0 127,879.7 129,644.2 131,304.2 1,660.0 11,284.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 875,577.9 859,272.5 863,869.3 868,483.3 874,466.9 5,983.6 -1,111.0

Total Holding (Thailand) 995,597.3 991,742.6 991,748.9 998,127.5 1,005,771.1 7,643.6 10,173.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 346.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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